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FINANZAS & MERCADOS

Zapatero da un paso en falso en
el intento de despolitizar las cajas

DICE QUE SE TRATA DE UNA REFORMA DE CALADO/ E| Gobierno examinara hoy en el Consejo de Ministros la
reforma de la Ley de Cajas, que se tramitara como un decreto urgente en el Congreso.

Jaime E. Navarro. Madrid
El Gobierno permitira hoy lo
que hace un afio era implan-
teable: las cajas de ahorros
que quieran podran conver-
tirse en bancos y dejar su obra
social dentro de una funda-
cion. No obstante, en estos
bancos se seguira notando el
peso de los politicos ya que las
fundaciones (en las que esta-
ran representados los 6rganos
de gobierno actuales de las ca-
jas) tendran mas del 50% de
su capital, segin las fuentes
consultadas. El presidente del
Gobierno, José Luis Rodri-
guez Zapatero, anuncio ayer
que el Consejo de Ministros
aprobara en su reunion de
hoy el proyecto de reforma de
laLeyde Organos Rectores de
las Cajas de Ahorros (Lorca)
como Real Decreto.
Zapatero subrayo que la
presencia de los representan-
tes en las cajas se vera reduci-
da “fuertemente”. Este recor-
te se plasmara en la obligacion
de que al menos la mitad de
los miembros del consejo de
administracion de las cajas
cuenten con cualidad y expe-
riencia en el sector financiero.
Ademas, existira “incompati-
bilidad de los cargos electos
para ser miembros de los ér-
ganos de gobierno de las ca-
jas”. Se trata, en todo caso, de

Efe

En primer plano, la ministra de Economia y Hacienda, Elena Salgado, seguida del presidente de la CECA,
Isidro Fainé. A la derecha en primer plano Modesto Crespo, presidente de CAM y a su izquierda, detras,
Rodrigo Rato, presidente de Caja Madrid, tras la reunién celebrada ayer en el Palacio de la Moncloa.

despolitizacion parcial de es-
tas entidades, ya que las deci-
siones politicas seguiran te-
niendo peso en la gestion de la
actividad bancaria.

Este cambio normativo “de
calado”, como lo defini ayer
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Por orden del Consejo de Administracién

CONVOCATORIA DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
Por la presente se convoca a los accionistas de JPMorgan Private Bank Funds I
(“la Sociedad”) a la Junta General Anual de Accionistas (“la Junta”), que se
celebrara el proximo viernes 30 de julio de 2010, a las 12 horas del mediodia (hora
de Luxemburgo), en el domicilio social de la Sociedad, con arreglo al siguiente:
ORDEN DEL DfA
1. Presentaciéon y aprobacion del Informe del Consejo de Administracion del
ejercicio fiscal cerrado a 31 de marzo de 2010.
. Presentacion del Informe de Auditoria del ejercicio fiscal cerrado a 31 de marzo de 2010.
. Aprobacién de los Estados Financieros del ejercicio fiscal cerrado a 31 de marzo de 2010.

. Aprobacion de la gestion del Consejo de Administracion durante el ejercicio fiscal

. Aprobacién de la retribucion de los Consejeros.

6. Reeleccion de D. Jacques Elvinger, D. Benoit Dumont, D. Alain Feis y D Jean
Fuchs como miembros del Consejo de Administracion de la Compania hasta la
Junta General Anual de Accionistas en la que se aprueben los Estados Financieros
del ejercicio fiscal cerrado a 31 de marzo de 2011.

7. Reeleccion de PricewaterhouseCoopers S.a.r.l. como Auditor de la Compania
hasta la proxima Junta General Anual de Accionistas en la que se aprueben los
Estados Financieros del ejercicio fiscal cerrado a 31 de marzo de 2011.

8. Aplicacion del resultado del ejercicio fiscal cerrado a 31 de marzo de 2010.

9. Consideracion de los demis asuntos que se presenten debidamente ante la Junta.

VOTACION

Las resoluciones que figuran en el orden del dia de la Junta no requieren quérum y
quedaran aprobadas por mayoria de los votos emitidos por los Accionistas que se
encuentren presentes o representados en la Junta.

FORMALIDADES PARA LA VOTACION
En el caso de que algtin accionista no pueda asistir personalmente a la Junta, se ruega que
cumplimente el Modelo de Delegacion de Voto previsto a tal efecto. Este Modelo de

Delegacion de Voto debera recibirse en el domicilio social de la Sociedad (Client Services
Department, fax: 352 3410 8000) a mas tardar el miércoles 28 de julio de 2010 antes del cierre

Le recordamos que puede solicitar la diltima version del folleto de forma gratuita en la sede social de la SICAV o

dirigiéndose a su_representante habitual en' J.P-Morgan. También se. encuentra disponible en la pigina web

JPMorgan
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Zapatero, viene a solventar el
grave problema que se les
plantea alas cajas con los nue-
vos requerimientos de capital
que impondra en 2012 la re-
gulacion de Basilea IIL: mas y
mejor capital. Los bancos
pueden obtenerlo en el mer-
cado, pero las cajas solo a tra-
vés de sus reservas y benefi-
cios. En un contexto de fuerte
contraccion del negocio ban-
cario, las entidades necesita-
ban una salida y al Gobierno
no le ha quedado mas reme-
dio que darsela para generar
confianza en la parte del sec-
tor financiero espafiol mas
afectada porla crisis.

El mapa de cajas

Elnuevo mapa de cajas, redu-
cido a 18 entidades tras la re-
estructuracion, contara con
una fisonomia variada. Algu-
nas entidades, si sus ratio de
capital se lo permiten, podran
quedarse como estan. Otras
optaran por un modelo inter-
medio. Es decir, seguiran
siendo cajas, pero lanueva ley
les permitira emitir cuotas
participativas con derechos
politicos, con un limite de
emision del 50% de su patri-
monio como cuotas participa-
tivas con derechos politicos
(similares a las acciones).
Ademas, se suprimen las res-
tricciones para la tenencia de
estos titulos por parte de un
solo inversor, con lo que se
busca darles mas atractivo.
No obstante, dentro del sector
de cajas dudan que en el ac-

¢Fin del modelo?

A partir de la aprobacion de la
reforma de la Ley de Cajas
(creada afinales de los afios
70) se abriran las quinielas
sobre qué entidades optan
por convertirse en bancos. Si
son mayoria, supondria un
cambio irreversible en la
fisonomia del sector. Las
fuentes financieras
consultadas, no obstante,
limitan el alcance de esta
supuesta revolucion. Apuntan
que también se vaticin6 un
cambio radical el afio 77,
cuando se equipard la
normativa para bancos y
cajas. Once afios mas tarde,
se permitié que las entidades
saliesen de su territorio
regional para implantarse en
otras autonomias y el modelo
haresistido a estos cambios.
En cualquier caso, las cajas de
ahorros van a pasar a ser una
realidad poliédrica, con
entidades que conservenla
esencia del sector, bancos
con fundaciones y cajas con
presencia del capital privado
con peso en su gestion.

El traje a medida

@ Las cajas contaran con tres
vias posibles para adaptarse
al nuevo contexto financiero
y alas nuevas exigencias

de capital.

@ La primera opcion pasa
por mantener su estatus
de caja de ahorros, sin dar
paso a la entrada del capital
privado para reforzarse.

® En la segunda via, las cajas
podran emitir cuotas
participativas con derechos
politicos, limitadas a

un 50% de su patrimonio,
con el objetivo de

adaptarse a Basileallll.

@ Por ultimo, el Gobierno ha
accedido a que las cajas
puedan romper su naturaleza
juridica, convertirse

en bancos y gestionar

su obra social a través de

una fundacion.

tual contexto en los mercados
de capitales las cuotas vayan a
tener éxito, tengan o no dere-
chos politicos, cuenten o no
conrestricciones de cualquier
tipo.

En la tercera via, la conver-
sion en un banco, una parte
minoritaria del capital podra
estar en manos de inversores
privados a través de la emi-
sion de acciones. Segun las
fuentes consultadas, va a faci-
litar la expansion exterior de
aquellas entidades que quie-
ren salir fuera y poder expli-
car a los inversores extranje-
ros cudl es, de forma sencilla,
sumodelo de gestion.

El proyecto que se presen-
tara hoy surge del acuerdo del
sector, el Gobierno y la oposi-
cion. Los sindicatos, parte im-
portante en los 6rganos de go-
bierno de las bajas, habian ad-
mitido la entrada del capital
privado en las cajas siempre y
cuando los actuales propieta-
rios (empleados, los poderes
publicos, los depositantes y
otras organizaciones civiles)
sigan ostentando la mayoria
de la propiedad. Ceca espera-
ra a conocer el texto que salga
del Consejo de Ministros para
hacer una valoracion de la re-
forma. No obstante, fuentes
de la patronal apuntaron ayer
que “valoramos de forma po-
sitiva que la reforma se haya
hecho con el maximo consen-
so en el sector y en el menor
tiempo posible”.
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La Generalitat
estudia
irregularidades
en Caixa
Girona

Expansién. Madrid

La Generalitat de Catalufia
esta estudiando las alegacio-
nes de Caixa Girona a una in-
vestigacion de la Direccion de
Politica Financiera y Seguros
que ha detectado irregulari-
dades en la caja gerundense y
su obra social, seguin han ex-
plicado a Europa Press fuen-
tes de la Consejeria de Econo-
mia. La investigacion, de ca-
racter ordinario, se inicié en
julio de 2009y finalizé en oc-
tubre, y estudiaba las areas de
créditos, operaciones de altos
cargos de la entidad y la Obra
Social cuando la caja estaba
presidida por Arcadi Calzada.
Mas tarde Caixa Girona pre-
sentd alegaciones, y actual-
mente el Govern las esta estu-
diando.

Segun ha publicado EI Pe-
riédico, el informe detecta
facturas no justificadas, des-
cubiertos en cuentas de direc-
tivos y miembros del consejo
y ventas de empresas de altos
cargos a la caja, circunstancia
que prohibe la Ley de Cajas.

La Generalitat y la entidad
catalana han declinado hablar
sobre el contenido de lainves-
tigacion.

Santander coloca
una titulizacion
de 567 millones

DEUDA Santander planea ven-
der 567 millones de euros de
bonos respaldados por présta-
mos concedidos para la com-
pra de coches, segun informa
Bloomberg. Los titulos seran
emitidos por Santander Consu-
mer Bank AG y el acuerdo esta
siendo gestionado por Natixis y
WestLB.

Acuerdo de cesion
de datos bancarios
ente EEUUy la UE

PACTO Barack Obama dio
ayer la bienvenida a la aproba-
cion en el Parlamento Europeo
de un nuevo pacto entre la
Unién Europea y su pais para la
cesién, con mas garantias, de
datos bancarios para la lucha
contraelterrorismo.

Fitch amenaza
con recortar
el rating de Reale

CALIDAD CREDITICIA Fitch
asignd ayer la calificacion A-ala
aseguradora Reale, a la que
amenaza con un posible recor-
te al colocarla en perspectiva
negativa. La agencia de califica-
cién crediticia sefiala que la no-
ta va en consonancia con la de
sumatrizRMA.



